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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Borsa Istanbul, Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yénetmeligi'nde

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

23 Temmuz 25 Beklenti  Onceki
degisiklik yapildi. Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in kendisini
Cin’e davet ettigini ve yakinda gidebilecegini ifade etti. Bugin py.sawspavisiari
Istanbul’'da Rusya ile Ukrayna arasinda Uglincl tur miizakerelerin Kapanis Dedisim Debioim Dedisim
yapiimasi bekleniyor. Bugiin Tirkiye'de tiketici glven endeksi Serao a0 402 wree sy
izlenecek, yurt disinda ise énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin EroamA Taass  wos  wrse e
. . _— P . YURTDISI PIYASALAR
Asya piyasalari alicili bir seyir izlerken, ABD vadelileri yatay islem g cicome 3611 %08 %68 %28
gériiyor. Borsa Istanbul'un giine hafif alicili bir seyirle baglamasini eSS s wrs  wre oser
-t PrT Dow Jones 44,502 %0.4 %4.5 %10.3
ongoruyoruz. s&P 6310 %01 %47 %136
NASDAQ 20,893 -%0.4 %6.4  %16.1
Almanya DAX 24,042  -%1.1 %3.3  %29.6
Ingiltere FTSE 100 9,024 %0.1 %3.0  %10.5
. Fransa CAC 40 7,744  -%0.7 %2.7 %1.9
GUNDEM Brezilya BOVESPA 134,036 -%0.1 %18 %59
Hindistan SENSEX 82,377 %0.2 %0.6 %2.4
24 Temmuz M§C!GQPEndeksi 1,248 -%0.4 %5.6  %14.8
DOVIZ PIYASALARI
1400 PPK Kararl USD/TL 40.4163 %0.1 -%2.0  %23.0
EUR/TL 47.5312 %0.6 -%3.3  %33.2
EUR/USD 11733  -%0.2 %1.3 %8.1
AMB toplan“s' USD/JPY 147.05 -%0.3 -%0.6 -%5.5
25 Temmuz EMI SRS
Altin ($/ons) 3422.2 -%0.3 %1.6  %42.0
FltCh not gézden gegirmesi Giimiis ($/ons) 39.3  -%0.1 %8.7  %34.2
Brent ($/varil) 68.9 %0.4 -%2.4 -%9.0
' A~ P P Bugday ($/ton) 551.0 %03  -%3.2 -%10.2
Moody's not gbézden gegirmesi e
ANHYT 2C25 finansallar (Net Kar) 1.317 mn TL e Yl Tavil oty Lozop OPaDR OJ2%e
ARCLK 2C25 finansallari ;f;:::;ggg‘j;jgdege”e”””
ANSGR 2C25 finansallari
28 Temmuz
TOASO 2C25 finansallari
TTRAK 2G25 finansallari
29 Temmuz
AKBNK 2C25 finansallari (Net Kar) OYAK: 11.046 mn TL
TAVHL 2C25 finansallar
TUPRS 2C25 finansallari
AYGAZ 2C25 finansallari
OTKAR 2C25 finansallari
30 Temmuz
Fed Toplantisi
GARAN 2C25 finansallari (Net Kar) OYAK: 23.648 mn TL
FROTO 2C25 finansallari
MAKRO HABERLER
Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (Haziran-25)
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MAKRO HABERLER

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran-25)

2025 yilinin ilk yansinda bor¢ stoku 11,46 trilyon TL oldu... Merkezi yonetim borg stoku bir ay énceki 11,07 trilyon
TL'den Haziran ayinda 11,46 trilyon TL'ye yUkselirken, bor¢ stokundaki artis yillik bazda 3,575 milyar TL ( A %45,3) oldu.
Yurt igi borg stoku bir ayda 318 milyar TL artarak 6,569 trilyon TL'ye yiikselirken, dis bor¢ stoku 76,4 milyar TL artarak
4,894 trilyon TL'ye ¢ikti. Buna bagli olarak, merkezi hiikiimetin bor¢/GSYH orani 2024 sonunda %21,4 iken, 2025 yilinin
ilk yarisinda %22,5'e yikseldi. Gelismekte olan Ulkelerin bor¢ stoku GSYH'ye orani %68 ve Maastricht kriterleri %60
iken, Tarkiye'nin bor¢ gdstergeleri benzer Ulkelere kiyasla oldukg¢a disuktir. Merkezi hikimet borcunun yarisindan
fazlasinin doviz cinsinden, 6zellikle ABD dolari cinsinden oldugunu belirtmek gerekir; bu nedenle, TL'nin reel deger
kazanmasi borg-GSYH oranini olumlu yénde etkilemektedir. ileriye déniik olarak, ekonomi yénetimin dolarizasyonun
azaltilmasi igin TL cinsinden borglanmayi tercih etmesi muhtemel oldugundan, TL faiz oranlarinin ylikselmesi ile birlikte
bor¢ yapisinin TL lehine degismesi muhtemeldir. Diger taraftan, ylksek TL faiz oranlarinin ve bitge agiklarina ragmen,
merkezi hiikiimetin bor¢/GSYH oraninin éniimiizdeki dénemde nispeten distk kalmasini bekliyoruz.

YP stokta hafif artis... Merkezi yonetim borg stokundaki TL stoku aylik bazda 296,1 milyar TL artarak 5,310 trilyon
TL'ye ulasirken, déviz stoku 98,3 milyar TL artarak 6,153 trilyon TL'ye ylkseldi. Buna gore, toplam borcun doviz
cinsinden kismi bir énceki aya gore %54,7'den %53,7'ye inerken, gecen yilin ayni ayina gore 6,2 puan azaldi. Ote
yandan, i¢ borcun toplam borca orani Haziran ayinda %57,3 olarak gerceklesti ve gegen yila goére 8,0 puan artarak
yukseldi.

Borglanma vadesinde hafif artis... Sabit kuponlu tahvillerin ortalama borglanma maliyeti, bir nceki ayin %47,2'sinden
Haziran ayinda %41,0'a geriledi. Kuponsuz tahvillerin maliyeti ise %46,8'e dustl. Yabanci yatinmcilarin tahvil
piyasasindaki payi, Haziran 2025 itibariyla bir dnceki yilin %6,9'undan %6'nin biraz lizerine geriledi. Ote yandan, sabit
faizli araglarin hisse senedi icindeki pay! bir dnceki yilin %70,9'undan %66,5'e geriledi ve TUFE endeksli tahvillerin pay!
%6,5'ten %5,6'ya dusti. Yeni borglanmanin ortalama vadesi 30 aydan 46 aya yikselirken, kiimilatif bor¢ stokunun
genel ortalama vadesi 33 aydan 35 aya artarken, bir dnceki yilin ayni dénemindeki 53 aya goére diisus egilimi gésterdi.
Bu egilim, yuksek faiz ortaminda Hazine'nin daha kisa vadeli bor¢lanmay: tercih etmeye devam ettigini ve sabit faizli
araglara olan bagimlihgini azalttigini géstermektedir.
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Temettu Tablosu 23 Temmuz 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T_tle_:.iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

PAGYO 821 58 7.0% 0.662 23/07/25 25/04/25 78.00 0.8%
VESBE 266 70 26.4% 0.044 24/07/25 22/05/25 10.62 0.4%
GRSEL 1,650 40 2.4% 0.392 25/07/25 15/05/25 292.00 0.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 28/07/25 03/04/25 34.46 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 29/07/25 05/05/25 10.43 0.6%
BIGCH 157 78 49.7% 0.729 31/07/25 03/05/25 46.46 1.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 15.89 0.3%
ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 7.74 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 13.10 2.4%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 178.80 4.5%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 224.50 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 15.22 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 133.00 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 109.00 0.9%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 97.90 1.5%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 25.90 1.0%
MTRKS 131 12 9.6% 0.124 27/08/25 24/07/25 21.80 0.6%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 78.00 2.8%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 9.56 2.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 297.25 1.2%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 40.72 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 504.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 56.20 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 25.90 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 46.00 0.3%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 36.90 1.5%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 10.37 0.7%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 30.90 1.9%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 46.52 0.4%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 16.30 1.9%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 294.00 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 167.60 4.6%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 16.15 1.3%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 54.10 0.8%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.12 0.3%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 24.54 4.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 224.50 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 47.02 1.1%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 56.20 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.56 3.2%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 68.50 2.8%
MEDTR 73 10 13.6% 0.0384 27/10/25 03/04/25 34.46 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 10.43 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 24.54 4.1%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 10.37 0.8%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 15.89 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.22 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 20.62 2.4%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 176.50 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 54.10 0.8%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 10.37 0.8%
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ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 5.36 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.28 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 224.50 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 47.02 1.1%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 504.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 56.20 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 95.10 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 40.68 3.3%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.71 7.4%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 68.80 9.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 34.46 0.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 125.70 1.4%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 112.40 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 667.00 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 53.70 4.1%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 96.60 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 96.60 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.22 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.22 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 35.12 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.14 0.8%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 169.20 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 169.20 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 2540 1.4%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 346.25 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 64.05 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 64.05 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 64.05 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 25.72 2.5%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.39 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.93 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 34.46 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 34.46 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 34.46 0.2%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 27.78 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 27.78 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.69 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 186.90 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 186.90 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 42.80 2.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CEOCEM CEO EVENT MEDYA 23 Temmuz 25
KMPUR KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET 23 Temmuz 25
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIi AS. 23 Temmuz 25
YGYO YESIL GYO 23 Temmuz 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 23 Temmuz 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 23 Temmuz 25
MTRKS MATRIKS BILGI DAGITIM 24 Temmuz 25
PATEK PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BILGI TEKNOLOJILERI A.S. 24 Temmuz 25
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 25 Temmuz 25
ARASE DOGU ARAS ENERJI YATIRIMLARI 25 Temmuz 25
MRGYO MARTI GYO 25 Temmuz 25
SANKO SANKO PAZARLAMA 25 Temmuz 25
SONME SONMEZ FILAMENT 28 Temmuz 25
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 28 Temmuz 25
SUNTK SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET 28 Temmuz 25
IMASM IMAS MAKINA SANAYi A.S. 29 Temmuz 25
ANGEN ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJi URUNLERI ARASTIRMA GELISTIRME 30 Temmuz 25
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 30 Temmuz 25
KOCMT KOC METALURJI A.S. 31 Temmuz 25
KRSTL KRISTAL KOLA 31 Temmuz 25
PAPIL PAPILON SAVUNMA-GUVENLIK SISTEMLERI 31 Temmuz 25
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 01 Agustos 25
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYIi YATIRIMLARI A.S. 04 Agustos 25
PLTUR PLATFORM TURIZM 05 Agustos 25
ETILR ETILER GIDA VE TICARIi YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 06 Agustos 25
KNFRT KONFRUT GIDA 06 Adustos 25
YAYLA YAYLA ENERJI 06 Adustos 25
GRTHO GRAINTURK HOLDING A S. 07 Adustos 25
IDGYO IDEALIST GYO 07 Adustos 25
ARENA ARENA BILGISAYAR 08 Agustos 25
DAGI DAGI GIYiM SANAYI VE TICARET 08 Agustos 25
RYGYO REYSAS GYO 08 Agustos 25
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 08 Agustos 25
TBORG TURK TUBORG BIRA 08 Adustos 25
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERJI 11 Agustos 25
CELHA CELIK HALAT 12 Adustos 25
KARSN KARSAN OTOMOTIV 12 Adustos 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYIi VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
KZBGY KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SRVGY SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SNGYO SINPAS GYO 14 Agustos 25
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJI VE YATIRIM A.S. 15 Agustos 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 15 Agustos 25
DERIM DERIMOD KONFEKSIYON 15 Agustos 25
FRIGO FRIGO-PAK GIDA 15 Agustos 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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